TERM@BAHIA

Relatorio da Administragédo 2018

Aos Senhores Acionistas da
Termobahia S.A.
Sao Francisco do Conde - BA

Cumprindo preceitos legais e disposi¢des estatutarias, apresentamos as Demonstra¢des Financeiras da

Termobahia S.A. do exercicio social findo em 31/12/2018, claboradas na forma da legislagio
societaria ¢ acompanhadas do Parecer da KPMG Auditores Independentes.

Perfil Corporativo

A Termobahia € uma socicdade detentora da propriedade da Usina Termelétrica Celso Furtado — UTE-
CF. com capacidade nominal instalada de 185,89 MW de energia clétrica € 396 toneladas por hora de
vapor, localizada no Municipio de Sdo Francisco do Conde - BA, ao lado da Refinaria Landulpho
Alves de Mataripe (RLAM), da Petrobras.

A Companhia foi autorizada a operar como Produtor Independente de Energia Elétrica pela Resolugio
ANEEL n° 306, de 26/10/1999, ¢ incluida no Programa Prioritario de Termeletricidade (PPT) em
2001. entrando em operagdo comercial em 30/09/2003.

Em 28/06/2000, a Termobahia celebrou Contrato de Conversdo de Energia — ECC com a sua
controladora Petrobras, cujo prazo de durac¢io ¢ de 20 anos contados a partir da data de operacdo

comercial. A Petrobras, por forca deste contrato, tornou-se responsavel pela operacdo e manutencio da
UTE.

Em 02/03/2010, através da Resolugdo Autorizativa n® 2.290, publicada no Diario Oficial da Unido em
12/03/10, a ANEEL autorizou a transferéncia do PIE da Termobahia para a Petrobras explorar a UTE-
CF.

Em 01/04/2013, a Petrobras rescindiu o contrato de ECC com a Termobahia ¢ celebrou Contrato de

Locagdo, com receita fixa mensal ¢ atualizada anualmente pelo IPCA, com vigéncia até 15/09/2023,

mantendo-se a responsabilidade de operagdo € manutengio a cargo da Petrobras. ;
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Comercializaciio

Toda a energia elétrica ¢ vapor produzido pela UTE-CF sdo comercializados pela Petrobras. O vapor ¢
totalmente consumido pela RLAM e a energia ¢ disponibilizada no Sistema Interligado Nacional -
SIN, sob a responsabilidade do Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS.

Aspectos Operacionais

Em 2012, foi realizado concurso (Processo Seletivo Publico) o qual agregou ao quadro de pessoal até
entdo existente (5 pessoas) outros 40 profissionais, que foram admitidos a partir 28/01/2013.
Posteriormente, os empregados (43) foram cedidos a Petréleo Brasileiro S.A. para desenvolver as
atividades de Operagdo ¢ Manutengdo (O&M) da Usina, além de outras atividades da Controladora.
Ressalta-se que, at¢ 2015, a UTE-CF era operada em regime de subcontratacio de empresa prestadora
de servigo, mediante o Contrato de 0&M. Com o fim do referido Contrato. a Operagdo ¢ Manutengio
da Usina passaram a ser exercidas pela Petrobras. utilizando o pessoal cedido pela Termobahia.
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Aspectos Econdmicos e Financeiros

A Receita Operacional (Locagdo) foi fortemente impactada pela mudanca nas estimativas de
avaliacdo contabil utilizadas pela Companhia. Até o exercicio de 2017, o Recebivel considerava 0s
Impostos a Recuperar em seu Fluxo de Caixa futuro. Ja em 2018, os Fluxos de Recebimentos
passaram a ser liquidos desses Impostos. Vide as Notas Explicativas 13 - Receita de Arrendamento e
16 - Resultado Financeiro Liquido nas Demonstragdes Financeiras.

Dessa forma, a Receita Anual variou de R$ 41,7 milhdes (2017) para R$ 7,1 milhes (2018), com a
reducdo de 83%.

Tal efeito € eminentemente contébil, ja que ndo houve qualquer alteracdo no "Contrato de Aluguel
e Outras Avencas", relativo a Usina Termelétrica Celso Furtado, firmado entre a Termobahia ea
Petrobras.

Em decorréncia, o Lucro Antes do Resultado Financeiro e Impostos apresentou uma reducio de
106% passando de R$ 31,6 milhdes em 2017 para prejuizo de R$ 1,8 milhdes em 2018,

As Receitas e Despesas Financeiras tiveram uma reducéo significativa devido 4 queda da taxa de
juros no mercado, bem como, no caso especifico das Despesas, em consequéncia da reducdo de
Passivos, devido a liquidacéo de Contratos de Financiamentos ocorridos ao longo de 2017.

O conjunto dessas variaveis acarretou a redugio do Lucro Antes dos Impostos de R$ 78,5 milhdes
(2017) para R$ 22,3 milhdes (2018), com a reducéo de 72%.

Com isso, a Termobahia encerrou o exercicio de 2018 com Lucro Liquido de R$ 14,1 milhdes ante
Lucro Liquido de R$ 59,7 milhées auferido em 2017,

Metas e Indicadores

Conforme explanado anteriormente, devido aos novos critérios de avaliagdo contabil dos Recebiveis,
as Metas e Indicadores da Companbhia, foram afetadas significativamente.

Por trata-se de evento "ndo gerenciavel” por parte dos Administradores, o quadro abaixo apresenta -
além dos Indicadores e Metas - os Indicadores Ajustados que apresentam o resultado obtido sem o

cfeito dos ajustes de impostos, ou seja, expurgando os impactos causados pelas referidas mudancas
contabeis:

Indicadores Meta 2018 Realizado Realizado Ajustado \Y)D%
EBITDA (RS mil) 41.762 -1.765 26.436
IRENT (%) 6% 2% 6%

Proposta de Destinaciio de Resultado

Conforme disposi¢do legal (Lei das Sociedades por Agdes), os acionistas terdo direito, em cada
exercicio, aos dividendos, que ndo poderdo ser inferiores a 25% (vinte ¢ cinco por cento) do Lucro
Liquido Ajustado. O Estatuto da Termobahia prevé que a Assembleia podera aprovar dividendos
adicionais a0 minimo obrigatério.
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Dessa forma, a proposta de Destinagdo de Resultado relativa ao exercicio de 2018 claborada pclos
Administradores da Sociedade sera encaminhada a deliberagdo em Assembleia de Acionistas em 2019,
nas condi¢des apresentadas a seguir.

Propostas de Destinacdo do Resultado (R$ mil) 2018
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 14.131
Apropriacdo Reserva legal (5%) -707

Lucro basico para determinagio do dividendo 13.424
Dividendos minimos obrigatorios (25%) 3.356
Dividendos adicionais propostos 10.068

Total de Dividendos Propostos 13.424

Sustentabilidade

Tendo em vista as caracteristicas ¢ atuagdo restrita da Companhia (o unico clicnte ¢ a Petrobras: a
estabilidade de scu quadro de pessoal - sem novas admissdes e/ou demissdes: dentre outras), os
Projetos Socicambicntais da Usina Termelétrica Celso Furtado, quc sc encontra locada a Petrobras.
constam no Relatdrio de Sustentabilidade da Controladora.

Sao Francisco do Conde, 13 de margo de 2019,
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